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TEXTE : VINCENT VACHERESSE,

LInvestissement Socialement Responsa-
ble (ISR) désigne la prise en compte de
facteurs qualifiés d’extra-financiersdans
les choix d'investissements. Il s'agit ainsi
de sélectionner les valeurs sur lesquels
investir en conservantbien siruneappro-
che financiére mais en ajoutant d’autres
criteres liés au développement durable.
On utilisera alors des critéres Environne-
mentaux, Sociaux ou de Gouvernance
(ESG). Le critere Environnemental tiendra
compte entre autres du traitement des
déchets, de la prévention des risques
(maréesnoires, contamination des nappes
phréatiques...), etc. Le critere Social
concernera par exemple la formation des
collaborateurs, le respect du droit et du
dialogue social dans!'entreprise, le taux de
représentation des femmes, la proportion
du personnel issu des minorités, etc...
Quant alagouvernance, il s'agira de mesu-
rer!'indépendance du conseil d’adminis-
tration, la transparence de larémunération
des dirigeants, les actions de lutte contre
la corruption, etc.

Les fonds intégreront ou non les valeurs
selon leur philosophie ou leurs objectifs,
en excluant par exemple des secteurs en

raison de leul activité ou en investissant
uniquementsur des secteursliés au déve-
loppement durable ou bien encore en pri-
vilégiant les investissements générant un
impact positif dans les domaines ESG.

Laugmentation des encours de la gestion
ISR témoigne de la prégnance de ces pro-
blématiques et de la maniere dont le
monde del'entreprise et dela finance peu-
ventjouerun role dans notre société. Ainsi,
les encours de la gestion ISR sont passés
en France de 310 milliards d’euros a fin
2017 a 546 milliards d’euros a fin 2019, et
si les investisseurs institutionnels sont
encore trés majoritaires, six frangais sur dix
déclarent accorder une place importante
auximpacts environnementaux et sociaux
dans leurs décisions de placements bien

que 61 % déclarent n'avoir jamais entendu
parlerde'ISR!

En dehors d'un déficit d'information, le
manque d’appétence pour ces investisse-
ments pourrait étre lié a la crainte d'une
moindre rentabilité. Il convient d'étre ras-
surantsur ce point et s'il n'est pas démontré
quel'ISR présente des performances supé-
rieures al'investissement classique, le [ait
d'intégrer des criteres ESG permet de béné-
ficier d'un impactbénéfique along terme
du faitdela prise en compte de tendances
de fonds créatrices d'opportunités et de
I'identification de facteurs de risques.
Lagestion labellisée ISR est donc devenue
incontournable aujourd’hui et s'inscrit
dansun cercle vertueux. En effet, nombre
d'entreprises devant I'ampleur du déve-
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Iuppement de ce type de gestion ontinté-

gré ces critéres dans leur stratégie. En
témoigne la résolution adoptée a la
demande de certains actionnaires par une
grande compagnie pétroliere frangaise
consistant a aligner ses activités avec les
accords de Paris surle climat. On constate
par conséquent un alignement d'intéréts
entreles différents acteurs et on peut sans
doute estimer que ce n'est pas terminé
avecles mesures budgétaires prévues par
legouvernement dans le plan de relance.
Linvestissement dans un ou des fonds
labellisés ISR permet ainsi de donner du
sens et de la valeur a son épargne. N'hé-
sitez pas a nous interroger sur ces sujets,
nous aurons a cceur de répondre a vos
questions.
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